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INFORME A LA JUNTA DIRECTIVA DE INVERTIS GLOBAL INCOME FUND, S.A.

Los estados financieros interinos de Invertis Global Income Fund, S.A., al 30 de
septiembre de 2022, incluyen el estado de situacion financiera, el estado de ganancias o
pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por los

nueve meses terminados a esa fecha, y un resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

La administracién de la Compariia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos informes y por el control interno que esta determine necesario para
permitir la presentacion de los mismos libres de presentaciones erréneas de importancia,
provenientes de fraudes o errores.

Los estados financieros interinos antes mencionados, en nuestra revisién fueron
preparados conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
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José Ramén Mena Melquiadep Villarreal Gx
ferente general Gerente de [Contabilidad
epresentante legal CPA: 014042012

30 de noviembre de 2022
Panama, Republica de Panama



Invertis Global Income Fund, S.A.

Estado de situacion financiera
al 30 de septiembre de 2022
(En balboas)

30 de septiembre de 31 de diciembre de
Notas 2022 2021
(No auditado) {(Auditado)

Activos:

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 363,552 320,395

Inversiones en valores, neto 8 4,423 888 3,756,610

Intereses por cobrar 1,058 1,136

Oftros activos 3,138 -
Total de activos 4,791,636 4,078,141
Pasivos

Otros pasivos 1,124 4,200

Gastos acumulados por pagar 12,569 -
Total de pasivos 13,693 4,200
Activos netos atribuibles a los tenedores de acciones 4,777,943 4,073,941
Activos netos por accién

Acciones comunes tipo A - 25,000 6 1.000 1.000

Acciones comunes tipo B - (30 de septiembre de 2022: 54,053 /

(31 de diciembre de 2021: 40,784) 6 87.931 99.278
Las notas son parte integral de estos estados financieros.
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Invertis Global Income Fund, S.A.

Estado de ganancia o pérdida
periodo terminado al 30 de septiembre de 2022
(En balboas)

Ingresos de operaciones:
Intereses sobre depésitos
Intereses sobre inversiones
Comisiones ganadas
Dividendos ganados

(Pérdida) ganancia realizada sobre
venta de inversiones

Total de ingresos

Gastos operativos
Honorarios profesionales
Gastos de impuesos varios
Gastos de comisiones
Ofros gastos

Total de gastos operativos

Aumento en activos netos atribuibles
a los tenedores de acciones

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados

Il Trimestre Acumulado
30 de septiembre de 30 de septiembre de 30 de septiembre de 30 de septiembre de
2022 2021 2022 2021
(No auditado) (No auditado) (No auditado) {No auditado)
4,262 2,175 12,970 8,999
56,701 31,413 164,153 78,095
1,328 6,185 4,369 13,506
24,681 13,869 66,881 32,689
(17,970) 20,323 (116,094) 20,644
69,002 73,965 132,279 153,933
1,050 1,650 3,150 4,950
7,841 3,299 21,042 7,712
6,849 6,791 20,916 18,355
250 250 750 796
15,990 11,990 45,858 31,813
53,012 61,975 86,421 122,120
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Invertis Global Income Fund, S.A.

Estado de flujos de efectivo
periodo terminado al 30 de septiembre de 2022

(En balboas)

Actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacion:
Ingresos por intereses en depositos
Ingresos por intereses en inversiones
Pérdidas en venta de inversiones

Intereses cobrados
Otros activos

Cambios en activos y pasivos de operacion
Depositos con vencimientos contractuales mayores a 90 dias

Otros pasivos

Otros gastos acumulados
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

Actividades de inversién:
Adquisicion de inversiones a VR con cambios en ORI
Producto de la venta y redenciones de inversiones a VR

con cambios en ORI

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Actividades de financiamiento
Aporte a capital acciones tipo B
Disminucién de acciones en tesoreria

Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

Notas

30 de septiembre de
2022
(No auditado)

30 de septiembre de
2021
(No auditado)

86,421 122,120
(12,970) (8,999)
(164,153) (78,095)
116,094 (20,644)
177,201 82,638
(3,138) (3,138)
: (99,000)
(3,076) 6,289
12,569 =
208,948 1171
(2,290,634) (2,306,011)
1,096,783 932,144
(1,193 851) (1,373,867)
1,303,972 1,502,954
(34,152) -
(241,760) (114,161)
1,028,060 1,388,793
43,157 16,097
70,395 40,827
113,552 56,924




Invertis Global Income Fund, S.A.

Notas a los estados financieros

por el periodo terminado al 30 de junio de 2022
(En balboas)

1. Informacién general

Invertis Global Income Fund, S.A., en lo sucesivo el “Fondo”, es una sociedad anénima debidamente
organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, constituida mediante
Escritura Publica Numero 4247 de 2 de mayo de 2019, de la Notaria Tercera del Circuito de Panama e
inscrita desde el 21 de junio de 2019 al Folio 155681301 Asiento No. 1 Afio 2019 de la Seccion Mercantil

del Registro Publico de la Republica de Panam4, con domicilio en Avenida Balboa, PH Grand Bay Tower,
Piso 4.

El Fondo esta debidamente autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, bajo

la resolucién No.SMV-526-19 del 3 de diciembre de 2019, cuyo periodo inicial fue el 7 de agosto de 2019
e inicio operaciones el 15 de enero de 2020.

El objetivo del Fondo es ofrecer rendimientos superiores a los ofrecidos por depdsitos bancarios a corto
plazo, mediante la administracion de una cartera diversificada de instrumentos de renta fija y renta variable

de emisores locales y extranjeros, con una duracién intermedia, enfatizando la preservacién de capital y,
en menor escala, oportunidades de apreciacion de este.

2. Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad e Interpretaciones emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.1 Base de presentacién

Los estados financieros han sido preparados sobre Ia base de costo historico.

Medicion de valor razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion, o en su ausencia,
en el mercado mas ventajoso al cual el Fondo tenga acceso en el momento. El valor razonable de un
pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Fondo mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio cotizado en
un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como activo, si las transacciones de

estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion
para fijar precios sobre una base continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Fondo utiliza técnicas de valoracion que
maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no
observables. La técnica de valoracion escogida incorpora todos los factores que los participantes del
mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento inicial es
normalmente el precio de transaccion. El Fondo determina que el valor razonable en el reconocimiento
inicial difiere del precio de transaccién y el valor razonable no es evidenciado por un precio cotizado en un



Invertis Global Income Fund, S.A.

Notas a los estados financieros

por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022
(En balboas)

mercado activo para un instrumento financiero idéntico, ni se basa en una técnica de valoracion que utiliza
solo datos procedentes de mercados observables, el instrumento financiero es inicialmente medido a valor
razonable ajustado por la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de

transaccion.
Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones del valor razonable se categorizan en

Nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado hasta el cual las entradas a las mediciones del valor razonable son

observables y la importancia de las entradas para las mediciones del valor razonable en su totalidad, que
se describen a continuacion:

J Las entradas del Nivel 1: son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos y pasivos idénticos para los cuales la entidad tiene acceso a la fecha de medicién:

. Las entradas del Nivel 2: son entradas, diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel
1, que son observables para un activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente; y

° Las entradas del Nivel 3: son entradas no observables para un activo o pasivo.
Las politicas contables principales se expresan mas adelante.

2.2  Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de la Republica de
Panama, el cual esta a la par y es de libre cambio con el Délar (USD) de los Estados Unidos de América.

3. Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's)

3.1 Normas que entraron en vigor en el periodo corriente

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF16 Arrendamientos reemplaza la NIC 17 - Arrendamientos. Esta norma elimina la clasificacién de
los arrendamientos y establece que deben ser reconocidos de forma similar a los arrendamientos
financieros y medidos al valor presente de los pagos futuros de arrendamiento. La NIIF 16 es efectiva para
los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La adopcidn anticipada es permitida
para entidades que también adopten la NIIF 15 — Ingresos de contratos de clientes.

Enmiendas a las CNIIF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos

La interpretacién establece como determinar la posicion contable cuando haya incertidumbre sobre los
tratamientos de los impuestos a los ingresos.

La interpretacion requiere que la entidad:
Determine si las posiciones tributarias inciertas son valoradas por separado 0 como un grupo; y

Valore si es probable que la autoridad tributaria aceptara un tratamiento incierto usado, o propuesto a ser
usado, por una entidad en sus declaraciones de impuestos a los ingresos.

Si es asi, la entidad debe terminar su posicién tributaria contable consistentementg con el tratamiento
tributario usado o planeado a ser usado en sus declaraciones de los impuestos a los ingresos.



Invertis Global Income Fund, S.A.

Notas a los estados financieros

por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022
(En balboas)

Si es no, la entidad debe reflejar el efecto de la incertidumbre en la determinacion de su posicion tributaria
contable.

Las nuevas normas no tienen impacto en los estados financieros del Fondo al 30 de septiembre de 2022.
4. Resumen de politicas de contabilidad mas importantes

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos estados financieros se

presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente con relacién al periodo
anterior.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “efectivo y

equivalentes de efectivo”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Efectivo y equivalente de efectivo

Para efectos de la preparacién del estado de flujos de efectivo, el Fondo considera todas las cuentas de

efectivo y equivalentes de efectivo con vencimientos originales de tres meses o menos y que no tienen
restricciones para su utilizacion.

Aporte de capital

El Fondo mantendra, en todo momento, un patrimonio minimo pagado de veinticinco mil dolares (B/.
25,000).

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se presentan asi:

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2022 2021
(No auditado) (Auditado)

Cuentas de ahorros-locales 58,466 69,856
Cuentas corrientes-extranjeras 55,086 539
Depésitos a plazo fijo 250,000 250,000
Total de depo6sitos en bancos 363,552 320,395
Menos:

Depésitos a plazo fijo con vencimiento original a mas de 90 dias 250,000 250,000
Total de depésitos en bancos en el estado de flujo de efectivo 113,552 70,395

Al 30 de septiembre 2022, el Fondo mantiene una cuenta de ahorro con Unibank, S.A. con una tasa de
interés a 3.00%. (31 de diciembre de 2021: 3.00%)



Invertis Global Income Fund, S.A.

Notas a los estados financieros

por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022
(En balboas)

6. Aporte de capital

Al 30 de septiembre 2022, el Fondo cuenta con un capital pagado en acciones tipo A de B/.25,000 (31 de
diciembre de 2021: B/.25,000) y un capital pagado en acciones tipo B por B/.5,341,271 (31 de diciembre
de 2021: B/.4,071,451) establecido por la Junta Directiva y Accionistas.

7. Valor razonable de los instrumentos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

El valor en libros y valor razonable de los principales activos que no se presentan en el estado consolidado
de situacion financiera a valor razonable del Fondo se resumen a continuacion:

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2022 2021
{No auditado) (Auditado)

Activos Valor en Valor Valor en Valor

libros razonable libros razonable
Depésitos a la vista 113,552 113,552 70,395 70,395
Depésitos a plazo 250,000 254,204 250,000 258,342

363,552 367,756 320,395 328,737

Para los instrumentos financieros anteriores, el valor en los libros se aproxima a su valor razonable por su
naturaleza a corto plazo.

8. Activos financieros a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales

Las inversiones en valores clasificados como a VR con cambios ORI se presentan a continuacion:

30 de septiembre de

2022 Mas de 10 Valor Valor

(No auditado) 1 -5 afios 5-10 afios anos razonable nominal
Acciones Comunes - . 217,091 217,091 221,048
Acciones Preferidas - - 1,180,795 1,180,795 1,192,046
Bonos Corporativos 657,659 346,872 790,037 1,794,568 1,896,273
Fondos Mutuos - - 1,231,434 1,231,434 1,571,058
657,659 346,872 3,419,357 4,423,888 4,880,425

-9-



Invertis Global Income Fund, S.A.

Notas a los estados financieros

por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022
(En balboas)

31 de diciembre de

2021 Mas de 10 Valor Valor

(Auditado) 1 -5 anos 5-10 aios afnos razonable nominal
Acciones Comunes - - 304,180 304,180 337,762
Acciones Preferidas - - 891,483 891,483 876,088
Bonos Corporativos 606,473 322,710 403,552 1,332,735 1,326,880
Fondos Mutuos - - 1,148,212 1,148,212 1,181,885
Valores Comerciales Negociables 80,000 - - 80,000 80,000
686,473 322,710 2,747,427 3,756,610 3,802,615

El movimiento de las inversiones en valores a VR con cambios en ORI se resume a continuacion:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2022 2021
(No auditado) (Auditado)

Saldo al inicio del periodo 3,756,610 1,824,141
Compras 2,290,634 2,824,213
Ventas y redenciones (1,096,783) (902,933)
Cambios en valor razonable reconocido en

resultados integrales (410,479) (30,432)
(Pérdida) ganancia en venta de inversién (116,094) 41,621
Saldo al final del periodo 4,423,888 3,756,610

9. Eventos subsecuentes

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud, declaré Pandemia el brote del nuevo

coronavirus (*COVID-19) en China, la cual ha afectado a la economia mundial durante el 2020, 2021 y
2022.

Practicamente todas las industrias enfrentan desafios asociados con problemas de liquidez afectando
sectores especificos como el turismo y entretenimiento, transporte aéreo y de carga, restaurantes, entre
otros. Los hoteles y el turismo experimentaron una disminucion operativa significativa debido a las
medidas de cuarentena adoptadas en los diferentes paises, incluyendo Panama. Sin embargo, para el

2022, estos efectos adversos han comenzado a disminuir debido a la reactivaciéon econémica que ha
permitido la reanudacién de las actividades y negocios.

La Compaiiia considers el entorno econémico actual, incluyendo los efectos de la pandemia de COVID-

19 sobre el negocio en la preparacion del Estado Consolidado de Situacion Financiera, teniendo en cuenta

la informacion disponible y las estimaciones realizadas a la fecha de preparacion y emision de los estados
financieros consolidados.

Consideramos que el impacto en la posicion financiera del Fondo, dependera de la evolucion, extensién y
duracion del virus.

* ok ok ok k%
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